
��������� ���������
$VVHWV
���&DVK���8QUHVWULFWHG ����������������������� ������������������
���&DVK���9HVWU\�'HVLJQDWHG���6KDSLQJ�2XU�)XWXUH ������������������������ �������������������
���&DVK���:LWKRXW�'RQRU�5HVWULFWLRQV ����������������������� ������������������
���&DVK���'RQRU�5HVWULFWHG ����������������������� ������������������
��������������7RWDO�&DVK ����������������������� ������������������

���3UHSDLG�([SHQVHV�	�5HFHLYDEOHV ������������������������ ��������������������
���/DQG ����������������������� ������������������
���'HSUHFLDEOH�$VVHWV���1HW ���������������������� �����������������
���'RQDWHG�$VVHWV�&U\SW�	�&HPHWDU\�3ORWV ������������������������� ��������������������
���)RXQGDWLRQ�$VVHWV ����������������������� ������������������
�������7RWDO�$VVHWV ���������������������� �����������������

/LDELOLWLHV
���$FFUXHG�([SHQVHV�	�3D\DEOHV �������������������������� ���������������������
���7HQDQW
V�	�3URSHUW\�8VH�'HSRVLWV �������������������������� ���������������������
���0RUWJDJH�RQ�/DPDU�6WUHHW�+RXVH ������������������������ �������������������
���62)�/RDQ ����������������������� ������������������
�����7RWDO�/LDELOLWLHV ����������������������� ������������������
1HW�$VVHWV
���8QUHVWULFWHG�
������������)XQG�3ULQFLSDO ���������������������� �����������������
���'HVLJQDWHG�DQG�'RQRU�5HVWULFWHG��
�������&DSLWDO�,PSURYHPHQW�$FFRXQW ������������������������ �������������������
�������7HPSRUDU\�1HW�$VVHWV�ZLWKRXW�'RQRU�5HVWULFWLRQV ������������������������ �������������������
�������3HUPDQHQW�1HW�$VVHWV�ZLWKRXW�'RQRU�5HVWULFWLRQV ������������������������ �������������������
�������7HPSRUDU\�1HW�$VVHWV�ZLWK�'RQRU�5HVWULFWLRQV ����������������������� ������������������
�������3HUPDQHQW�1HW�$VVHWV�ZLWK�'RQRU�5HVWULFWLRQV ����������������������� ������������������
������������7RWDO�1HW�$VVHWV ���������������������� �����������������

�����7RWDO�/LDELOLWLHV��)XQG�3ULQFLSDO�	�5HVWULFWHG�)XQGV ���������������������� �����������������

6W��3HWHU
V�(SLVFRSDO�&KXUFK
6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ

$V�RI�0D\����������DQG�$SULO���������

3DJH��



%XGJHW
$FWXDO %XGJHW 9V�%XGJHW $FWXDO %XGJHW 9V�%XGJHW 5HPDLQLQJ

5HYHQXH
2SHUDWLQJ�2IIHULQJV ���������������� ���������������� ����������������� ������������������ ������������������� ���������������� ���������������
2WKHU�5HYHQXH ������������������ ������������������ ����������������� ��������������������� ��������������������� ������������������ �����������������

7RWDO�5HYHQXH ���������������� ���������������� ���������������� ������������������ ������������������� ���������������� ���������������

2SHUDWLQJ�([SHQVHV
3HUVRQQHO ���������������� ���������������� ���������������� ������������������� ������������������� ������������������ ����������������
2YHUKHDG ����������������� ����������������� ���������������� �������������������� �������������������� ������������������ �����������������
)DFLOLW\ ����������������� ����������������� ���������������� �������������������� �������������������� ������������������ �����������������
2XWUHDFK�	�'LRFHVDQ ����������������� ����������������� ���������������� �������������������� �������������������� ������������������ �����������������
&RQJUHJDWLRQDO�/LIH �

0XVLF�0LQLVWULHV ������������������ ����������������� ����������������� ��������������������� ��������������������� ������������������� ������������������
&KULVWLDQ�)RUPDWLRQ ������������������ ����������������� ����������������� ��������������������� ��������������������� ������������������ �����������������
(YHQWV ����������������� ������������������ ������������������ ��������������������� ��������������������� ������������������� ������������������
0LQLVWU\�&RRUGLQDWRU�	�&RPPXQLFDWLRQV ��������������������� ������������������ ����������������� ���������������������� ��������������������� ������������������ ������������������
:RUVKLS�6XSSOLHV ������������������ ������������������ ������������������ ��������������������� ��������������������� �������������������� ������������������
2WKHU�&RQJUHJDWLRQDO�/LIH ������������������� ������������������ ����������������� ��������������������� ��������������������� ��������������������� ������������������

7RWDO�%XGJHWHG�2SHUDWLQJ�([SHQVHV ���������������� ����������������� ��������������� ������������������� �������������������� ����������������� ����������������
1HW�2SHUDWLQJ�5HYHQXHV ����������������� ������������������� ��������������� �������������������� ��������������������� ����������������� ������������������
1RQ�2SHUDWLQJ�,QFRPH����([SHQVH� ����������������� ������������������ ����������������� ��������������������� ��������������������� ������������������ �������������������
5HOHDVH�RI�9HVWU\�5HVWULFWHG�'RQDWLRQV ��������������������� ����������������� ���������������� �������������������� �������������������� ����������������� ����������������
1RQ�,QFRPH�6WDWHPHQW�([SHQGLWXUHV

6FKHGXOHG�/RDQ�3D\PHQWV���/DPDU ������������������ ������������������ ������������������� ��������������������� ��������������������� �������������������� ������������������
)L[HG�$VVHW�$GGLWLRQV�2SHUDWLQJ�%XGJHW ��������������������� ��������������������� �������������������� ������������������������� ������������������������ ���������������������� ����������������������
)L[HG�$VVHW�	�'HEW�5HGXFWLRQV�'RQRU�6SHFLILHG ��������������������� ��������������������� �������������������� ������������������������� ������������������������ ���������������������� ����������������������

7RWDO�1RQ�,QFRPH�6WDWHPHQW�([SHQGLWXUHV ������������������ ������������������� ������������������� ��������������������� ���������������������� �������������������� ������������������

1HW�7RWDO� ����������������� �������������������� ��������������� ������������������� ������������������������ ���������������� �����������������

6W��3HWHU
V�(SLVFRSDO�&KXUFK
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH�DQG�([SHQVHV���6XPPDU\�9LHZ

)RU�WKH�PRQWK�HQGHG�0D\���������

0RQWK <7'

3DJH��



$FWXDO
&DVK�)ORZ�IURP�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV�

1HW�2SHUDWLQJ�5HYHQXHV��/RVV� �����������������
$GMXVWPHQWV�WR�5HFRQFLOH�&KDQJH�

3UHSDLG�([SHQVHV ������������������
3D\DEOHV��'HSRVLWV��DQG�3UHSDLG�5HYHQXH ���������������������
9HVWU\�5HVWULFWHG�)XQGV���62) �������������������
7HPSRUDU\�5HVWULFWHG�)XQGV �����������������
/DPDU�6WUHHW�+RXVH�$FWLYLWLHV ������������������

1HW�&DVK�3URYLGHG�E\�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV� �����������������

&DVK�)ORZ�IURP�,QYHVWLQJ�$FWLYLWLHV�
1HW�&DVK�3URYLGHG�E\�,QYHVWLQJ�$FWLYLWLHV� ���������������������

&DVK�)ORZ�IURP�)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV�
/RDQ�$GYDQFH ���������������������
3ULQFLSDO�3D\PHQWV�RQ�0RUWJDJH�	�62) ������������������

1HW�&DVK�8VHG�IURP�)LQDQFLDO�$FWLYLWLHV ������������������

&DVK�)ORZ�IURP�6SHFLDO�9HVWU\�$FWLRQV� ���������������������
1HW�,QFUHDVH��'HFUHDVH��LQ�&DVK �����������������

&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV
%HJLQQLQJ ���������������
(QGLQJ ���������������

&XUUHQW�0RQWK�7UDQVDWLRQV� $OORFDWLRQ�RI�62)�)XQGV
6KDSLQJ�2XU�)XWXUH�,QIORZV ����������������������� ������������������
6KDSLQJ�2XU�)XWXUH�2XWIORZV ������������������������� ������������������

0RQWKO\�1HW ������������������������ ������������������
������������������

7RWDO�62)�)XQGV� ���������������
5HVWULFWHG�)XQGV�3UH����� ���������������������
�����1HW�7UDQVDFWLRQV ����������������������
&XUUHQW�<HDU
V�1HW�7UDQVDFWLRQV ������������������������

7RWDO�'RQDWHG ��������������������

2XWVWDQGLQJ�/RDQ�$PRXQW ����������������������
7RWDO�62)�)XQGV�$YDLODEOH� ��������������������

6KDSLQJ�2XU�)XWXUH�6XPPDU\

2UJDQ

1RW�LQFOXGLQJ���������WR�EH�GUDZQ�IURP�
&ROXPEDULXP�)XQGV�DW�WKH�(SLVFRSDO�
)RXQGDWLRQ�RI�'DOODV�

6W��3HWHU
V�(SLVFRSDO�&KXUFK
6WDWHPHQW�RI�&DVK�)ORZ

)RU�WKH�PRQWK�HQGHG�0D\���������

7HUULOO�+RXVH
&ROXPEDULXP
/RDQ�6HUYLFH�	�2WKHU
7RWDO�62)�)XQGV�$YDLODEOH

3DJH��



� ��<HDU
&XP 0RQWKO\

0RQWK 5HFHLSWV ��RI 0RQWKO\� 5HFHLSWV ��RI 0RQWKO\� 5HFHLSWV ��RI 5HFHLSWV ��RI 5HFHLSWV ��RI $YJ� $YHUDJH
%XGJHW � $FWXDO � $FWXDO $FWXDO $FWXDO

-DQXDU\ ��������� ���� ���� ��������� ����� ����� ��������� ����� ��������� ���� ��������� ���� ���� ����
)HEUXDU\ ��������� ����� ����� ��������� ����� ���� ��������� ����� ��������� ����� ��������� ����� ����� ����
0DUFK ��������� ����� ���� ��������� ����� ����� ��������� ����� ��������� ����� ��������� ����� ����� ����
$SULO ��������� ����� ���� ��������� ����� ���� ��������� ����� ��������� ����� ��������� ����� ����� ����
0D\� ��������� ����� ���� ��������� ����� ���� ��������� ����� ��������� ����� ��������� ����� ����� ����
-XQH �������������� ����� ���� ��������� ����� ���� ��������� ����� ��������� ����� ��������� ����� ����� ����
-XO\ �������������� ����� ���� ��������� ����� ���� ��������� ����� ��������� ����� ��������� ����� ����� ����
$XJXVW �������������� ����� ���� ��������� ����� ���� ��������� ����� ��������� ����� ��������� ����� ����� ����
6HSWHPEHU �������������� ����� ���� ��������� ����� ���� ��������� ����� ��������� ����� ��������� ����� ����� ����
2FWREHU �������������� ����� ���� ��������� ����� ���� ��������� ����� ��������� ����� ��������� ����� ����� ����
1RYHPEHU �������������� ����� ���� ��������� ����� ���� ��������� ����� ��������� ����� ��������� ����� ����� ����

'HFHPEHU �������������� ����� ���� ��������� ������ ���� ��������� ������ ��������� ������ ��������� ������ ������ �����
���7RWDOV �������� �������� �������� �������� ��������
��&KJ ������ ����� ����� ������ ������ ����
��RI�%XGJHW ������ ������� ������ ������� ������ �����

'LIIHUHQFH�IURP�%XGJHW
%XGJHW�$FWXDO�� ����� ����� ������ ����� ������ ����
%XGJHW�$FWXDO�� ��������� ��������� ���������� ��������� ���������� ��������������

7RWDO�%XGJHW �������� �������� �������� �������� �������� ���������
����&KJ�WR�%XGJHW ���� ����� ������ ����� ����� ����
����&KJ�WR�$FWXDO ����� ����� ������ ����� ����� ����

6W��3HWHU
V�(SLVFRSDO�&KXUFK
2IIHULQJ�UHFHLSWV���2WKHU�WKDQ�&DSLWDO�&DPSDLJQ

���� ���� ���� ���� ����

3DJH��



ϱ͘Ϭй

ϳ͘Ϭй

ϵ͘Ϭй

ϭϭ͘Ϭй

ϭϯ͘Ϭй

ϭϱ͘Ϭй

KƉĞƌĂƚŝŶŐ�/ŶĐŽŵĞ

ϮϬϮϮ

ϮϬϮϭ

ϱͲzĞĂƌ

3DJH��



0RQWK
��RI�*LYLQJ�

8QLWV
$PRXQW�
*LYHQ

��RI�3OHGJH�
7RWDO

*LYLQJ�
8QLWV

$PRXQW�
*LYHQ

��RI�3OHGJH�
7RWDO

3UHSDLG ������������������� �������������� ���� ������������� ��������������� ����
-DQXDU\ ������������������� �������������� ���� ������������� ��������������� ����
)HEUXDU\ ������������������� �������������� ���� ������������� ���������������� ����
0DUFK ������������������� �������������� ���� ������������� ��������������� ����
$SULO ������������������� ��������������� ���� ������������� ���������������� ����
0D\� ������������������� ��������������� ���� 1$ ���������������� ����
-XQH �������������������� ��������������� ���� 1$ ���������������� ����
-XO\ �������������������� ��������������� ���� 1$ ���������������� ����
$XJXVW �������������������� ��������������� ���� 1$ ���������������� ����
6HSWHPEHU �������������������� ��������������� ���� 1$ ���������������� ����
2FWREHU �������������������� ��������������� ���� 1$ ���������������� ����
1RYHPEHU �������������������� ��������������� ���� 1$ ���������������� ����
'HFHPEHU �������������������� ��������������� ���� 1$ ���������������� ����
���7RWDOV ������������������ �������������� ����� ������������ ��������������� ����

7RWDO�3OHGJH ����������������� ������������� ����������� ��������������
� � �

���� ����

6W��3HWHU
V�(SLVFRSDO�&KXUFK
2IIHULQJ�UHFHLSWV���7LPLQJ�RI�&RPSOHWHG�3OHGJHV


